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Identificacion y Actividad econémica

Identificacién

CAPIA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. (en adelante la “Sociedad” o la “Sociedad
Administradora”) fue constituida el 26 de setiembre de 2013 e inscrita en los registros de personas
juridicas el 28 de octubre de 2013. Con fecha 9 de mayode 2014, se publicé laResolucién N°050- 2014-
SMV/02 de la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV, emitida con fecha 28 de abril de 2014,
donde se autorizd el funcionamiento como Sociedad Administradora de Fondos de Inversién y su
correspondiente inscripcién en el Registro Publico del Mercado de Valores; iniciando asi, desde esa

fecha, suactividad de gestion de fondos de inversién y prestacion de servicios de asesoria.

La Sociedad tiene como objeto social dedicarse a la administracién de fondos de inversién publicos y/o

privados y prestacion de servicios de asesoria.

Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el domicilio legal de la Sociedad es Av.
Mariscal LaMarNro.662 Oficina701 Urb. Santa Cruz - Miraflores, Lima - Peru.

Actividad econémica
Las operaciones de laSociedad estan normadas por lo dispuesto en el Decreto Legislativo N°862 -

Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras (en adelante “la Ley”) publicada el
22 deoctubre de1996 y el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras
(en adelante“elReglamento de Fondosde Inversién”), aprobado por Resolucién SMV N°029-2014-
SMV/01 delaSuperintendenciadeMercadodeValores(enadelante”SMV”)defechal7dediciembre
de2014y vigente a partir del 1 de enero de 2015; asi como las normas sobre Fondos de Inversién
en Valores contenidasenel Decreto LegislativoN°861 -Ley del Mercado de Valores, promulgado el
21 de octubre de 1996. En este sentido, la Sociedad debe cumplir con las diversas normas y

restriccionesemitidasporlaSMV, lascualesseresumenenlanotal8.
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CAPIA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Notas a los estados financieros

Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Administradora gestiona ocho y

cuatro fondos de inversién, respectivamente, cuya denominacién y caracteristicas se presentan a

continuacién:

Valor patrimonial

Tipo de participe al 30.09.2020

Segun Numeral 1,2

Dolares

. Publico 6 3 del literal b) del — . . ..
Fondos de Inversion 30.09.2020 31.12.2019 General articulo 29 del Principales caracteristicas de inversion
Reglamento
S/ S/
En soles:
Se dedica a destinar sus recursos en generar el
Fondo de inversion maximo retorno para sus participes a través de
Renta Variable Perd 75,613 102,078 2 la inversion en valores mobiliarios de r?nta
variable de empresas peruanas de pequefia y
mediana capitalizacion bursatil.
CAPIA A e e
Fondo de Inversion 4,843 19,371,389 3 Ximo 1< P particip av
la inversion de sus recursos en actividades
Soles . NS .
principalmente de adquisicién de acreencias.
El Fondo tiene como objetivo invertir en
CAPIA FI Renta Fija B2 3.168.466 ; 9 Instrumentos Representativos de Deuda (IRD)
Soles e emitidos por Crecera Capital LLC (parte del
Grupo Latam Trade Capital — LTC).
El Fondo tiene como objetivo invertir en
CAPIA FI Renta Fija B1 3785381 : 10 Instrumentos Representativos de Deuda (IRD)
Soles e emitidos por Crecera Capital LLC (parte del
Grupo Latam Trade Capital — LTC).
En délares estadounidenses:
CAPIA Acraonis | e e destnar s e o e
Fondo de Inversion 4,122 17,164,073 3 Ximo 1< P particip av
A la inversion de sus recursos en actividades
Délares . NS .
principalmente de adquisicién de acreencias.
Se dedica a destinar sus recursos en generar el
CAPIA pgsarrollo 6,613,674 4,071,207 31 méximo retorno para sus part.|§:|p'es medlgnte la
Inmobiliario | inversion en proyectos inmobiliarios, destinados
para el desarrollo de viviendas para la venta.
El Fondo tiene como objetivo invertir en
CAPIA Fl Renta Fija B1 3.326.351 ; 1 Instrumentos Representativos de Deuda (IRD)
Dolares e emitidos por Crecera Capital LLC (parte del
Grupo Latam Trade Capital — LTC).
El Fondo tiene como objetivo invertir en
CAPIA FI Renta Fija B2 2975894 : 8 Instrumentos Representativos de Deuda (IRD)

emitidos por Crecera Capital LLC (parte del
Grupo Latam Trade Capital — LTC).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y por el afio terminado en dicha fecha, fueron

aprobados enJunta Universal de Accionistas con fecha 15 de julio de 2020. Los estados financieros al 30

de setiembre de 2020 han sido aprobados para su emisidn por la Gerencia el 30 de octubre de 2020y

seran presentados para la aprobacién del Directorio que se efectuard dentro de los plazos establecidos

por ley. En opinién de la Gerencia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por el Directorio sin

modificaciones.
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2.

2.1

2.2

Durante los ultimos afios, la Sociedad ha incurrido en pérdidas que han reducido su patrimonio en
S/1,403,734 al 30 de setiembre de 2020 (S/1,342,663 al 31 de diciembre de 2019). Con |a finalidad de
revertir esta situacion, se tiene un plan de negocios elaborado y revisado por la Gerencia de la Sociedad
para los préximos cuatro afios el cual contempla la obtencién de beneficios futuros, basandose en la

colocaciéndenuevos fondos de inversion.

Principales principios y practicas contables
A continuacién se presentan los principales principios contables utilizados en la preparacién de los

estados financieros de la Sociedad:

Bases de preparacion -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB por sus

siglas eninglés) vigentes al 30 de setiembre de 2020.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los estados
financierossepresentanensoles(S/),monedafuncionalydepresentaciéndelaSociedad, excepto

cuandoseindiquelocontrario.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Sociedad, quien manifiesta expresamente que ha aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB y

vigentes a la fecha de los estados financieros.

Cambios en politicas contables y revelaciones -

Las politicas de contabilidad utilizadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por la entrada en vigencia de las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para
periodos que comienzan en o después del1 deenerode 2019. Sin embargo, debidoa la estructura
delaSociedady lanaturalezade sus operaciones, laadopcién de estas normas nuevasyrevisadas
no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Sociedad. A continuacién se

presentanestasnormas:
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- NIIF16”“Arrendamientos”

La NIIF 16 reemplaza a las siguientes normas e interpretaciones contables: NIC 17 “Arrendamientos”,
CINIIF 4 “Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, SIC-15 “Arrendamientos
Operativos-Incentivos”y SIC-27 “Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma
Legal de un Arrendamiento”; para los periodos anuales que comiencen a partir o después del 1 de

enero de 2019.

La NIIF 16 establece los principios contables para el reconocimiento, medicién, presentacion y
divulgacién de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen la mayoria de los
arrendamientos en el estado de situacién financiera.

LacontabilidaddelarrendadorbajoNIIF16essimilaraladelaNIC17.Losarrendadores continuaran
clasificandolosarrendamientos como operativoofinancieroutilizandolos mismos principios que

enlaNIC17.

Para la adopcién e implementacién de la NIIF 16, existen los métodos siguientes:

(@) Métodoretrospectivocompleto,queconsisteenaplicarlaNIlIF16acadaperiodosobre el quese
informa, como si la norma siempre hubiese estado vigente, siguiendo lo establecido en la
NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”.

(b) Método retrospectivo modificado, que consiste en aplicar la NIIF 16 y registrar el efecto

acumuladodesuaplicaciéninicialalldeenerode2019comounajusteal saldodeaperturaenel
patrimonioneto.Esdecir,noserestructuralainformacién comparativa.
La Sociedad adopt6 la NIIF 16 utilizando el método retrospectivo modificado. De acuerdo a lo
permitido por este método, no se requirié que la Sociedad evaluara nuevamente si un contrato
es, o contiene, un arrendamiento en la fecha de aplicacién inicial. En su lugar, se permite que la
Sociedad:

(@) Apliqguen esta norma a contratos que estaban anteriormente identificados como
arrendamientos aplicando la NIC 17 “Arrendamientos” y la CINIIF 4 “"Determinacién de si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento”.

(b) No apliqguen esta norma a contratos que no fueron anteriormente identificados como un

arrendamiento aplicando las NIC17y CINIIF 4.

La Sociedad también eligié utilizar las exenciones de reconocimiento para los contratos de

arrendamientoque,enlafechadeinicio, tienenunplazodearrendamientoquefinaliza dentro de los
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12 meses dela fecha de aplicaciéninicial y no contienen una opcién de compra(arrendamientosa

cortoplazo),ycontratosdearrendamientoparaloscualesel activo es de bajovalor.

El efecto de la adopcién de laNIIF 16 al 1 de enero 2019 es como sigue:

S/

Activos

Activos por derecho de uso 365,513
Activo diferido porimpuesto a las ganancias 107,826
Total activos 473,339
Pasivos

Pasivo por arrendamiento 365,513
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias 107,826
Total pasivo 473,339

La Sociedad tiene un contrato de arrendamiento de inmueble. Antes de la adopcidén de la NIIF 16, la

Sociedad clasificaba su contrato de arrendamiento (como arrendatario) a la fecha de inicio, ya sea

como arrendamiento financiero o arrendamiento operativo. Ver nota 2.4(e) para la politica de

contable antes del 1 de enero del 2019.

Tras la adopcién de la NIIF 16, la Sociedad aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicién para

elarrendamiento, conla exencién de arrendamientos de corto plazoy de activos de bajovalor. Vernota

2.4(e) paralapoliticacontable a partir del 1 de enerodel 2019.

La NIIF 16 proporciona requisitos de transicién especificos y soluciones practicas, que han sido

aplicados porlaSociedady quesonlossiguientes:

Se utiliza una Unica tasa de descuento a una cartera de arrendamiento con caracteristicas
razonablementesimilares.

Se evalud silos arrendamientos sononerosos inmediatamente antes de |la fechade aplicacién
inicial.

Se aplicé la exencién de arrendamientos a corto plazo para aquellos quetienen plazo de
términomenoral2 mesesdesdela fecha de aplicaciéninicial.

Se excluyé los costos directos iniciales de la medicién del activo por derecho de uso enlafechade

laaplicaciéninicial.
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- Seusd informacién pasada para determinar el plazo de los arrendamientos donde el contrato

conteniaopciones para ampliaro terminar el arrendamiento.

Arrendamientos previamente contabilizados como arrendamientos operativos -

La Sociedad reconoci6 los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento para
aquellos previamente clasificados como arrendamientos operativos siguiendo la NIC 17, con la
exencién de arrendamientos de corto plazo y los activos de bajo valor. Los pasivos por
arrendamiento se midieron al valor presente de los pagos por arrendamiento remanentes,
descontados usando latasaincremental enlafechadeaplicaciéninicial. En relaciénal derechode
uso, laSociedad midi6 este activo porunimporteigual al pasivo por arrendamiento, ajustadoporel
importe de cualquier pago por arrendamientos anticipado o acumulado relacionado con ese
arrendamiento, reconocido en el estado de situacién financierainmediatamenteantesdelafecha

deaplicaciéninicial.

- Interpretacion CINIIF 23 “La incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las
ganancias”

LaInterpretacién aborda la contabilidad del impuesto a las ganancias cuando los tratamientos fiscales
involucran incertidumbres que afectan la aplicacién de laNIC 12 Impuesto a las Ganancias. No aplicaa
impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye requisitos relacionados con

intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos.

Tras la adopcién de la Interpretacidn, la Sociedad evalué si tenia posiciones fiscales inciertas. Las
declaraciones de impuestos de la Sociedad en diferentes jurisdicciones consideran posiciones

tributarias que las autoridades fiscales podrian impugnar.

La Sociedad determind, que es probable que sus tratamientos fiscales sean aceptados por las
autoridades fiscales. La Interpretacién no tuvo impacto significativo en los estados financieros de la

Sociedad.

- Modificaciones de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” Caracteristicas de prepago con
compensacién negativa.

Segun la NIIF 9, un instrumento de deuda puede medirse al costo amortizado o a valor razonable a

través de otros resultados integrales, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean

"Unicamente pagos de principal e intereses sobre el monto principal pendiente” (criterio "SPPI" por sus
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siglas en inglés) y el instrumento se mantiene dentro del modelo de negocio apropiado para esa
clasificacién. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que un activo financiero pasa el criterio SPPI
independientemente del evento o circunstancia que cause la rescisién anticipada del contrato e
independientemente de que la contraparte pague o reciba una compensacién razonable por la
rescisién anticipada del contrato. La terminacién anticipada puede ser el resultado de un término
contractual o de un evento fuera del control de las partes del contrato, como un cambio en las leyes o
regulaciones que conduzca a la terminacién anticipada del contrato. Cuando el pago anticipado se
realiza al valor razonable actual o0 a un monto que incluye el valor razonable del costo pararescindir los
instrumentos de cobertura asociados, la Sociedad evalda los flujos de efectivo contractuales
especificos para los instrumentos de deuda relevantes con el fin de determinar si cumplen con el
criterio SPPI.

La Sociedad harealizado el andlisis de estas modificaciones, concluyendo que las mismas no tuvieron

impacto en sus estados financieros.

- Modificaciones ala NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” Intereses a

largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.

Las modificaciones aclaran que una entidad aplica la NIIF 9 a la participacién a largo plazo en una
asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participacién, pero que, en esencia,
forma parte de la inversién neta en la asociada o negocio conjunto (intereses a largo plazo). Esta
aclaracién es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia esperada en la NIIF 9 se

aplicaadichos intereses alargo plazo.

Las modificaciones también aclararon que, al aplicar la NIIF 9, una entidad no tiene en cuenta ninguna
pérdida de la asociada o negocio conjunto, ni ninguna pérdida por deterioro de la inversién neta,
reconocida como ajustes alainversion neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de laNIC28

“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos".

Dado a que la Sociedad no presenta esta situacién y no mantiene negocios conjuntos, las

modificaciones no tuvieron impacto en sus estados financieros.

- Modificaciones a la NIC19 “Modificacién, reduccién o liquidacién de planes”

Las modificaciones alaNIC19 "Beneficios para empleados” abordan la contabilidad cuando se produce

una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan de beneficios definidos durante un periodo de
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reporte. Las modificaciones especifican que cuando se produce una modificacién, reduccién o
liquidacién del plan de beneficios definidos durante el periodo anual sobre el que se informa, se
requiere que una entidad determine el costo actual de los servicios por el resto del periodo posterior a
la modificacién, reduccién o liquidacién del plan de beneficios definidos, utilizando los supuestos
actuariales utilizados para volver a medir el pasivo (activo) por beneficios definidos netos que reflejen
los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento. Se requiere también
que una entidad determine el interés neto para el resto del periodo después de la modificacién,
reduccién o liquidacién del plan de beneficios utilizando el pasivo (activo) neto por beneficios
definidos reflejando los beneficios ofrecidos en el plan y los activos del plan después de ese evento, y

la tasa de descuento utilizada para volver a medir ese pasivo (activo) neto de beneficio definido.

Dado a que la Sociedad no mantiene planes de beneficios definidos, estas modificaciones no tuvieron

impacto en sus estados financieros.

Mejoras a la NIIF (ciclo 2015-2017)

- NIIF 3"Combinaciones de negocios”

Las modificaciones aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es una
operacién conjunta, aplicalos requisitos parauna combinacidn de negocios lograda en etapas, incluida
la remedicién a valor razonable de las participaciones previamente mantenidas en los activos y
pasivos de la operacién conjunta. Al hacerlo, el adquirente vuelve a medir la totalidad de su

participaciénanterior en la operaciénconjunta.

En opinidn de la Gerencia de la Sociedad, estas modificaciones no tuvieron impacto en sus estados

financieros.

- NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”

Una parte que participa en unaoperacién conjunta, pero que notiene el controlconjuntodeella, puede
obtener el control de la operacién conjunta en la que la actividad de la operacién conjunta constituye
un negocio tal como se define en la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses mantenidos

anteriormente en esa operacién conjunta no se vuelven amedir.



CAPIA Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.
Notas a los estados financieros
Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Dado que la Sociedad no realiza operaciones conjuntas, estas modificaciones no tuvieron impacto en

sus estados financieros.

- NIC12"Impuesto a las ganancias”

Las modificaciones aclaran que las consecuencias de los dividendos en el impuesto a las ganancias
estdn vinculadas mds directamente a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias
distribuibles que a distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias del impuesto a las ganancias de los dividendos en los resultados, o en los otros
resultadosintegrales o en el patrimonio seguin el lugar donde la entidad reconocié originalmente esas

transacciones o eventos pasados.

En opinidn de la Gerencia de la Sociedad, estas modificaciones no tuvieron impacto en sus estados

financieros.

- NIC23"Costos de los préstamos”

Las modificaciones aclaran que una entidad trata como parte de los préstamos generales cualquier
préstamo originalmente realizado para desarrollar un activo calificado cuando se completan
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar ese activo para su uso 0 venta

previstos.

Dado que la Sociedad no desarrolla activos calificados ni obtiene financiamiento para estos fines,

estas modificaciones no tuvieron impacto en sus estados financieros.

- ModificacionesalaNIIF 9, NIC39y NIIF 7: “"Reforma de la Tasa de Interés de Referencia”
Las enmiendas por la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia a la NlIF 9, laNIC 39y la NIIF 7
incorporan una serie de exenciones que se aplican a todas las relaciones de cobertura afectadas. Una
relacién de cobertura se ve afectada silareforma generaincertidumbre sobre el momento o elimporte
de los flujos de efectivo relacionados con la partida cubierta o el instrumento de cobertura en el
periodo anterior al reemplazo de la LIBOR por la tasa de referencia alternativa; debido a que esta tasa
puede ser casi libre de riesgo. Esto genera incertidumbre sobre si una transaccién prevista es
altamente probable o si prospectivamente se esperaria que la relacién de cobertura fuera altamente

eficaz.
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En opinidn de la Gerencia de la Sociedad, estas modificaciones no tuvieron impacto en sus estados

financieros.

2.3 Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Gerencia
efectulejuicios, estimadosyuse supuestos que tienenimpactoenlascifrasreportadasdeactivos y
pasivos, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha del estado de situacién
financiera; asicomoenlascifrasreportadas deingresos y gastos porlos periodos terminados el 30

de setiembre de 2020y de 31 dediciembre de 2019.

Las estimaciones mas significativas incluidas en los estados financieros adjuntos estdn relacionadas
a la determinacién del deterioro de activos financieros, la vida (til de las instalaciones, mobiliario y
equipos y el activo por derecho de uso, la estimacién de la tasa de deuda incremental para la
determinacidn de los pasivos por arrendamiento y el calculo del activo por impuesto a las ganancias
diferido. Cualquier diferencia de las estimaciones con los resultados reales posteriores es registrada

en los resultados del afio en que ocurre.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantesy circunstanciasala
fechade preparacion delos estados financieros; sinembargo, los resultados finales podran diferir
de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Sociedad no espera que las

variaciones, si hubiera, tengan un efecto material sobre los estados financieros.

2.4 Resumen de principios y practicas contables significativas -

(a) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
(i) Activosfinancieros
Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” se clasifican
en funcién del modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales, medidos al:
- Costoamortizado

- Valorrazonable con cambios en otro resultado integral (FVOCI por sus siglas eninglés)
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Valorrazonable concambios enresultados (FVPLporsussiglaseninglés)

La Sociedad determina la clasificacién de los activos financieros al momento de su

reconocimientoinicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso
de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados,

los costos directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido por una norma o condicién del mercado (compra ventas
convencionales) se reconocen en la fecha de la compraventa; es decir, la fecha en que la
Sociedad se compromete a comprar o vender el activo.

Medicidn posterior -

Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene sus activos

financierosclasificados delasiguiente manera:

(a.i.1) Activos medidos al costo amortizado -
La Sociedad mantiene en esta categoria los rubros: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas, las cuales estan expresadas al

valor de la transaccién, netas de su provisién por deterioro, cuando es aplicable.

La Sociedad mide el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y

cuentas por cobrar diversas al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de

mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales.

- Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que son solo pagos de capital e intereses (SPPI) sobre el monto de capital

pendiente.
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Baja de activos financieros -
Unactivofinanciero(o,decorresponder, partedeunactivofinancieroopartede ungrupo de

activosfinancierossimilares)sedadebajaencuentascuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por
el activo;

- La Sociedad ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y si (i) la Sociedad ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (ii)
no se han transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Sociedad haya transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo de un activo,
o haya celebrado un acuerdo de traspaso, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni haya transferido el control del
mismo, el activo esreconocido enla medida de la participacion continuada de la Sociedad sobre
el activo. En ese caso, la Sociedad también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido
y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones

que la Sociedad ha retenido.

Una participacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido, se
mide como el menor entre el importe original del valor enlibros del activo, y el importe maximo

de contraprestacién que la Sociedad podria verse obligado a devolver.

Deterioro de activos financieros -
Elmétododecalculodelapérdidapordeterioro,deacuerdoconlaNIIF9, se realizaa travésde
unenfoque de pérdidasesperadas.

La asignacién de la pérdida esperada se basa en las pérdidas crediticias que se espera que
surjan durante la vida del activo, a menos que no se haya presentado un incremento
significativo en el riesgo de crédito desde la fecha inicial del instrumento financiero, en cuyo

caso, la provisién se basa en la pérdida crediticia esperada a 12 meses.
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Las pérdidas crediticias esperadas a 12 meses corresponden a la parte de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo que resultan de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que son posibles dentro de los 12 meses

después de la fecha depresentacion.

Tanto las pérdidas crediticias esperadas a 12 meses como las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo se calculan de forma individual o colectiva, segun la

naturaleza de la cartera.

La Sociedad ha establecido una politica para realizar una evaluacién, al final de cada periodo de
presentacion, para identificar si el activo ha sufrido un incremento significativo de riesgo de
crédito desde lafechainicial. Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en

otros resultados integrales no estan sujetos a una evaluacién de deterioro.

(ii) Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y medicién-
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sociedad determina la clasificacién de

los pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el caso de
los pasivos que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos

incrementales relacionados a la transaccién que sean directamente atribuibles.

Los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad incluyen las cuentas por pagar comerciales,

las remuneraciones, tributos y otras cuentas por pagar, y el pasivo por arrendamiento.

Medicion posterior -

Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no mantiene pasivos
financieros a valor razonable con cambios a resultados. En este sentido, la medicién de los pasivos
financieros mantenidos por la Sociedad depende de su clasificacién como se describe a

continuacion:

13
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Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se miden
posteriormente al costo amortizado, utilizando la tasa de interés efectiva (TIE). Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales cuando los pasivos

se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion, a través de la TIE.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la TIE. La amortizacién de la TIE se

reconoce como gasto financiero en el estado de resultados y otros resultados integrales.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente

contratosehayapagadoocancelado,ohayavencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en

libros se reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en formasimultdnea.

Al30desetiembre de 2020y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no presenta ningun activo o pasivo

financiero por un monto neto, ni presenta importes brutos sujetos a derechos de compensacién.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios

cotizadosenelmercado,oalosprecioscotizadosporlos agentesdelmercado(preciodecomprapara
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las posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de

transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que acttien
en condiciones de independencia mutua, la referencia alos valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores descontados de flujos de efectivo

yotros modelos de valoracion.

En lanota 21 se incluye informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros, asi

como mayor detalle acerca de cémo han sido determinados.
(b) Transacciones en moneda extranjera

- Monedafuncionalymonedadepresentacion
La Gerencia de la Sociedad considera al Sol como su moneda funcional y de presentacion,
debido a que refleja la naturaleza de los eventos econémicos y las circunstancias relevantes

paralaSociedad.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las

transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de
situacién financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la
liquidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de situacién financiera, son

reconocidas en el rubro “Diferencia en cambio, neta” del estado de resultados integrales.

15
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Los activos o pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera son trasladados ala

moneda funcional al tipo de cambio prevaleciente alafechadela transaccién.

(c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de flujos de efectivo esta
conformado principalmente por el saldo en fondos fijos y cuentas corrientes, todas ellas
presentadas en el estado de situacién financiera. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo

significativo de cambios en su valor.

(d) Instalaciones, mobiliario y equipos, neto

Elrubroinstalaciones, mobiliario y equipos se presenta al costo neto de ladepreciacién acumulada

y la provisién por desvalorizacién de activos de larga duracién, de aplicar.

El costo de adquisicién incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de los
activos. Los costos de mantenimiento y reparacion se cargan al estado de resultados integrales,
toda renovacién y mejora significativa se capitaliza Gnicamente cuando es probable que se
produzcan beneficios econémicos futuros que excedan el rendimiento estandar originalmente

evaluado paraelactivo.

La depreciacién de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las

siguientes vidas utiles por tipo de activo:

Afios
Instalaciones 7
Mueblesy enseres 10
Equipos de computo 4
Equipos de comunicacién 4
Equipos diversos 4

La vida util y el método de depreciacidon se revisan periédicamente para asequrar que el método y
el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econémicos

de las partidas de instalaciones, mobiliario y equipos.

16
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Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion, y cualquier ganancia o

pérdida que resulte de su disposicién se incluye en el estado de resultados integrales.

(e) Arrendamientos

La Sociedad evalua al inicio del contrato si este es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el
contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo

a cambio de una contraprestacion.

() Lasociedad comoarrendatario

Talcomo se detallaenlanota 2.2, desdeel 1 deenerode 2019, y luego delaadopciéndelaNIIF
16,1aSociedadaplicaunsolométododereconocimientoy medicién para todos los contratos de
arrendamiento, con la exencién de arrendamientos a corto plazo (menores a 12 meses) y
arrendamientosdeactivos debajovalor.LaSociedadreconoce comopasivosporarrendamiento

lospagosa realizarporelarrendamientoycomoderechodeusolosactivossubyacentes.

- Los activos por derecho de uso

La Sociedad reconoce los activos por derecho de uso a la fecha de inicio del contrato de
arrendamiento(esdecir,lafechaenlaqueelactivosubyacente esté disponible para su uso). Los
activos por derecho de uso se miden al costo, menosladepreciaciénacumuladaylaspérdidas
pordeterioro, y se ajustan por cualquier actualizacién de los pasivos por arrendamiento. El
costo de los activos por derecho de uso incluye la cantidad de pasivos por arrendamiento
reconocidos, costos directos iniciales incurridos, y los pagos de arrendamiento realizados o a
partirdelafechadecomienzomenoslos incentivosdearrendamientosrecibidos.Losactivospor
derechodeusose deprecian sobre una base de linearecta basado en el periodo mas corto entre

elplazodelarrendamientoylavidadtilestimadadelosactivos,dela siguiente manera:

Aiios
Inmuebles 5
Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al finalizar el
plazo del arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario
ejercerd una opcién de compra, el arrendatario depreciara el activo por derecho de uso desde la

fecha de comienzo del mismo hasta el final de la vida (til del activo subyacente.
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Los activos por derecho de uso estan sujetos a las pruebas de deterioro, ver parrafo (f) en la

seccién de deterioro de activos no financieros.

- Los pasivos de arrendamiento

Enlafechadeinicio del alquiler, la Sociedad reconoce los pasivos por arrendamiento medidos al valor
presente de los pagos pendientes a esa fecha. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos
(incluyendo los pagos en esencia fijos) menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos
de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, y montos que se espera pagar bajo
garantias de valorresidual. Los pagos de arrendamiento tambiénincluyen el precio de ejerciciode una
opcién de compra que es razonablemente segura de ser ejercida por la Sociedad y las penalidades por
rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Sociedad ejercera la opcién de

rescision.

Lospagosdearrendamientovariablesquenodependendeunindiceouna tasa se reconocen como
gastos en el periodo en el que ocurre el evento o condicidnquedesencadenaelpago;exceptoque

sedestinenalaproduccién debienesdeinventario,encuyocasoseaplicaralaNIC2"Inventarios”.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Sociedad utiliza la tasa de interés
incremental que le aplica en la fecha de inicio del arrendamiento, debido a que la tasa de interés
implicitaenelarrendamiento no esfacilmente determinable. Después delafechadeinicio, el montode
los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar laacumulacién deintereses y se reduce por
los pagos de arrendamiento realizados. Ademads, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento
se vuelve a medir si hay una modificacién por cambios en el plazo del arrendamiento, en la evaluacién
de una opcién de compra, en los importes por pagar esperados relacionados con una garantia de valor

residual y en los pagos futuros procedente de un cambio en unindice o tasa.

Los pasivos por arrendamientos de la Sociedad se presentan en el rubro “Pasivo por
arrendamiento” del estado de situacién financiera.
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- Arrendamientode corto plazoy de activos de bajo valor

LaSociedadaplicalaexenciéndereconocimientoasusarrendamientosde equiposdiversos porser
decortoplazo(esdecir,aquellosarrendamientos que tienenunplazodearrendamientodel2 meses
o menosdesde lafecha deinicioy no contienen unaopciénde compra) y activos de bajo valor. Los
pagos de los arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor se reconocencomogastosde

formalinealduranteelplazodelarrendamiento.

- LaSociedad consideralas siguientes estimaciones contables relacionadas con ladeterminacién de

los activos y pasivos por arrendamientos, segun se detalla acontinuacién:

- Tasa deinterés incremental
La Sociedad no puede determinar facilmente la tasa de interés implicitadelarrendamiento,
porlotanto,utilizalatasadeinterés incremental (IBR por sussiglas en inglés) para medir los
pasivos por arrendamiento. La tasa de interés incremental es la tasa que la Sociedad
tendria que pagar por pedir prestado durante un plazo similar, y conun valor similar, los
fondos necesarios paraobtenerun activosimilaral activo por derechodeusoenunentorno
econdémico parecido.Porlotanto,estatasareflejaloquelaSociedadtendriaque pagar, lo que
requiere una estimacién cuando no hay tasas observables disponibles (como para las
subsidiarias que no realizan transacciones financieras) o cuando deben ajustarse para
reflejar los términos y condiciones del arrendamiento (por ejemplo, cuando los

arrendamientosnoestdanenlamonedafuncional delaSociedad).

La Sociedad estima la tasa incremental utilizando datos observables (como las tasas de interés
del mercado) cuando estan disponibles y se requiere que haga ciertas estimaciones
especificas de la entidad, como la calificacién crediticia de la Sociedad, los margenesbancarios

para este tipo de préstamos, entre otros.

- Determinacién del plazo de los contratos de arrendamiento con opciones de
renovacién y cancelacion -
La Sociedad como arrendatario define el plazo de arrendamiento como el plazo no cancelable
del arrendamiento, junto con cualquier periodo de opcién para prorrogar el contrato de
arrendamiento en caso se ejerza, o cualquier periodo cubierto por una opcién para rescindir el

contrato de arrendamiento, en caso no se ejerza. La Sociedad aplica el juicio para evaluar la
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posibilidad de ejercer la opcién de renovar o cancelar el contrato de arrendamiento. Para ello,
considera todos los factores que generan un incentivo econémico para que ejerza ya sea la
renovacion o la cancelacién. Después de la fecha de inicio, la Sociedad reevalta el plazo de
arrendamiento en caso un evento significativo o cambio en las circunstancias que estdn bajo su
control afecten a su capacidad de ejercer o no la opcién de renovar o cancelar (por ejemplo, la
construccién de mejoras significativas en el arrendamiento o personalizacién significativa del

activo arrendado).

(f) Deterioro del valor de los activos no financieros

La Sociedad evalda cadafin de afio si existe unindicador de que un activo podria estar deteriorado.
La Sociedad prepara un estimado del importe recuperable del activo cuando existe un indicio de
deterioro, o cuando se requiere efectuar la prueba anual de deterioro para un activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de la unidad generadora de efectivo
menos los costos de vender y su valor de uso, y es determinadoparaunactivoindividual,amenos
queelactivonogenereflujosdeefectivo de maneraindependiente.Cuandoelimporteenlibros
deunactivoexcedesuimporte recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a su valor recuperable. Al determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados
son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales
condiciones de mercado y los riesgos especificos del activo. Los flujos de efectivo surgen del
presupuestoparalosafiosdevidaecondmicaremanentedelactivoynoincluyenlas actividades
dereestructuraciénalas quelaSociedadaldnnose hacomprometido, nilas inversionesfuturas
significativasqueaumentardnelrendimientodelbienodelaunidad generadoradeefectivoque
sesometeaprueba. Elimporterecuperableesmuysensiblea latasadedescuentoutilizada para
elmodelode flujos de efectivo descontados, yalos flujos de efectivo futuros esperados. Las

pérdidas por deterioro sonreconocidas en el estado de resultadosintegrales.

La Sociedad efectta una evaluacién en cada fecha del estado de situacién financiera para
determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro previamente reconocidas ya no
existen mas o podrian haber disminuido. Si existe tal indicio, el importe recuperable es estimado.
Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas sélo si se ha producido un
cambio en los estimados usados para determinar el importe recuperable del activo desde la fecha

en que se reconocié por uUltima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el valor en libros del
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activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho importe aumentado no puede exceder el
valor en libros que se habria determinado, neto de la depreciacién, sino se hubierareconocido una
pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores. Dicha reversién es reconocida en
resultados del ejercicio a menos que el activo se lleve a su valor revaluado, en cuyo caso la
reversion es tratada como un aumento de la revaluacién. Luego de efectuada la reversién, el cargo
por depreciacién es ajustado en periodos futuros, distribuyendo el valor en libros del activo a lo

largo de su vida utilremanente.

En opinién de la Gerencia de la Sociedad, no existe evidencia de deterioro en el valor de las
instalaciones, mobiliario y equipos, y el activo por derecho de uso al 30 de setiembre de 2020y 31

de diciembre de 2019.

(9) Impuestos

Impuesto a las ganancias corriente
El impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de la ganancia imponible
determinada para fines tributarios, la cual es determinada utilizando criterios que difieren de los

principios contables que utiliza la Sociedad y es presentada en el estado de resultados integrales.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido refleja el efecto de las diferencias temporales entre los
saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios.Los
activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas deimpuestos que se esperaaplicarala
rentaimponibleenlosafiosenqueestasdiferenciasserecupereno eliminen.Lamediciéndelos
activosypasivosdiferidosreflejanlasconsecuencias tributariasderivadasdelaformaenquela
Sociedadespera,alafechadelestadode situaciénfinanciera, recuperaroliquidarel valordesus

activosypasivos.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente gananciaimponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se

torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
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(h

=

activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en base a las tasas
impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que

se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a completarse a esa fecha.

Elimpuesto diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya sea en otros resultados

integrales o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensarlos activosy pasivos porimpuesto alarenta corriente, y silos impuestos

diferidosserelacionanconlamismaautoridadtributariaylamismajurisdiccién fiscal.

Impuesto general a las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el monto

de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el Impuesto General a las Ventas (IGV) incurrido en una adquisicién de activoso
serviciosnoresultarecuperabledelaautoridadfiscal,encuyocasoel IGV se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte de la partida del gasto, segln
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestossobrelasventas.

- El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le deba
pagar, se incluye como parte de los impuestos por recuperar u otras cuentas por pagar en

el estado de situacién financiera.

Ingresos y gastos

Los ingresos por contratos con clientes, de acuerdo con la NIIF 15, se reconocen cuando el
control de bienes o servicios se transfiere al cliente por un monto que refleja la
contraprestacién que la Sociedad espera tener derechoacambio de esosbienesy servicios. La

Sociedad ha concluido que es “Principal” en sus acuerdos con clientes debido a que controlalos



CAPIA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Notas a los estados financieros
Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019

23

®

bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

La Sociedad reconoce los ingresos por los servicios prestados a medida que estos son prestados,
independientemente del momento en que se cobren, y se registran en el periodo en que se

relacionan.

Retribuciones
Los ingresos procedentes de la retribucién fija y variable por administracién de fondos de
inversién se reconocen cuando se devengan en funcién al patrimonio neto y la rentabilidad que

generan las inversiones realizadas como parte de la gestién de la Sociedad, respectivamente.

Intereses ganados

Los intereses ganados se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es la
tasa de interés que descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos o cobros en efectivo
estimados a lo largo del plazo esperado del instrumento financiero. Los intereses ganados se

incluyen en la partida “Ingresos financieros” en el estado de resultados integrales.

Los gastos sereconocenamedidaquesedevenganyseregistranenlos periodosconlos cuales

serelaciona.

Provision por beneficios alos empleados y vacaciones

Laprovisiénporbeneficiosalosempleadossecontabilizaconcargoaresultadosamedida que se
devenga, por el monto que corresponderia pagar si el personal se retirara a la fechadelestado
desituaciénfinanciera.LaSociedadprovisionaelgastodelasvacaciones de su personal sobre la

basedevengada.

Provisiones

Se reconoce una provisién sélo cuando la Sociedad tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos parasu
liquidaciénypuedahacerseunaestimaciénconfiabledelmontodelaobligacién. Las provisiones
serevisanencadaperiodoyseajustanparareflejarlamejorestimacién que se tengaalafechadel

estadodesituaciénfinanciera.
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Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es

el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

(k) Contingencias

)

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolverdn cuando uno o mds eventos futuros ocurran
o no. La determinacién de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio del juicio y el

cdlculo de estimados de losresultados de eventos futuros.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, sélo se revelan en notas a los estados financieros a menos que su probabilidad sea

remota.

Losactivos contingentesnoseregistranenlos estados financieros, perose revelan cuando su

grado de contingenciaes probable.

Eventos posteriores

Los eventos posterioresal cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién
financiera de la Sociedad a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajustes) son

incluidos enlos estados financieros.

Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

(m)Pérdida por accion

La pérdida basica por accién se calcula dividiendo la pérdida neta entre el promedio ponderado de

las acciones en circulacién durante el periodo.

Las acciones que se deban emitir por capitalizacién de utilidades constituyen una divisién de
acciones y, por lo tanto, para el calculo del promedio ponderado del nimero de acciones se

considera que esas acciones siempre estuvieron en circulacién.
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Por los periodos terminados el 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que la pérdida basicay diluida por

accioén esla misma.

2.5 Nuevos pronunciamientos contables -
Las normas emitidas, pero aun no vigentes hasta la fecha de los estados financieros, se detallan a
continuacion. Este listado de normas e interpretaciones emitidas incluyen aquellas que la Sociedad

prevé aplicar en el ejercicio 2020:

- Modificaciones a la NIC 1 “Presentacién de Estados financieros” y a la NIC 8 “Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”, en lo relacionado a la definicién de
“materialidad o con importancia relativa” efectiva para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2020.

- Modificaciones a la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2020.

- Modificaciones al Marco Conceptual para la Informacién Financiera, efectivas para periodos

anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

En opinidn de la Gerencia, considerando la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, estas

normasno tendrdnimpacto significativo sobre susestados financieros.
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3. Efectivoy equivalentes de efectivo y depésitos a plazo

@) A continuacién presentamos la composicién delrubro:

Al 30 de setiembre

Al 31 de diciembre

2020 2019
S/ S/
Cuentas corrientes (b) 532,397 274,103
Certificado bancario (c) 181,096 165,720
Total
713,493 439,823

(b) Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, corresponde a cuentas corrientes en

solesyddlares estadounidenses mantenidas en el Banco de Crédito del Pert. Estos fondos

son delibre disponibilidad, nodevenganinteresesysondevencimientocorriente.

©) Al 30 de setiembre de 2020, corresponde a un certificado bancario emitido por el Banco de
Crédito del Perd, el cual se encuentradenominado en délares estadounidenses,devenga
intereses a una tasaefectivaanual de 1 porciento y con vencimiento endiciembre de2020. A

la fecha de emisién del presente documento dicho certificado se ha renovado por 90 dias

adicionales.

4. Cuentas por cobrar comerciales

Al 30 de setiembre de 2020y 31 de diciembre de 2019, comprende lo siguiente:

Al 30 de setiembre

Al31de

Cuentas por cobrar comerciales (a) 2020 diciembre 2019
CAPIA Fondos de Acreencias 12,451 19,458
CAPIA Fondos Rentas Fija 13,594

CAPIA Desarrollo Inmobiliario | 159,019
Otros cuentas por cobrar 92,964 78,755
Total 119,010 257,232
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(@ Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, comprende cuentas por cobrar
principalmente ala comisién fija proveniente de los fondos, que ha sido cobrada en octubre 2020

y enero 2020, respectivamente.

Al 30 de setiembre Al 30 de setiembre
Cuentas por cobrar comerciales (b) 2020 2019
CAPIA Fondo de Acreencias 189,249 1,090,780
CAPIA Fondos Rentas Fija 80,649
CAPIA Desarrollo Inmobiliario 457,457 157,848
Fondo de Inversién Renta Variable 914 1,232
Servicios de estructuracién de Fondos 223,829 167,600
Total 952,098 1,417,460

(b) Durante los periodos del 1ro de enero al 30 de setiembre de 2020 y 2019, la Sociedad ha
generado ingresos por comisién fija y otros servicios complementarios por aproximadamente
S/952,098 y S/1,417,460, respectivamente, provenientes principalmente de Ia

administracién de los fondos descritos en la nota 1.

5. Cuentas por cobrar diversas

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

; Al 30 de setiembre Al 31 de diciembre
Cuentas por cobrar diversas 2020 2019
S/ S/
Depésito en garantia (a) 24,435 24,435
Otras cuentas por cobrar diversas 3,029 2,508
27,465 26,943

Por vencimiento:

Porcién corriente 3,029 2,508
Porcién no corriente (a) 24,435 24,435
27,465 26,943
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@) Corresponde al depdsito en garantia por el alquiler de la oficina administrativa ubicada en
el séptimo piso del edificio situado en la Avenida Mariscal La Mar N° 662 Miraflores. Este
depdsito en garantia se mantendra constituido durante la duracién del contrato de

alquiler, por lo que la Gerencia considera que serecuperard en el largo plazo.

6. Impuestos por recuperar

@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Al 30 de setiembre Al 31 de diciembre
Impuestos por recuperar 2020 2019
S/ S/
Pagos a cuenta del impuesto a las ganancias 7,989 119,434
Detracciones del impuesto general a las ventas (b) 2,406 85,472
Impuesto temporal a los activos netos (ITAN) 18,405 14,971
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas - 11,469
Saldo a favor impuesto a larenta ejercicio anterior 111,238
Otros créditos tributarios 3,827 40,132
143,865 271,478
Por vencimiento:
Porcién corriente 14,222 137,073
Porcién no corriente 129,643 134,405
143,865 271,478

(b) Al 30 de setiembre y 31 de diciembre de 2019, corresponde al efectivo mantenido en el Banco
de laNacién por el concepto de detracciones delimpuesto general a las ventas. El saldo del 2019
fueliberado en abril del 2020.

©) EnopiniéndelaGerencia,losimpuestospor recuperarseranutilizadosatravésdesuaplicacion

conlosfuturos saldos por pagar que se generen.
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7. Instalaciones, mobiliario y equipos, neto

@) Acontinuaciénse presentaelmovimiento del costoy deladepreciacionacumulada porlos periodos terminados al 30 de setiembre de 2020y 31 de diciembre de 2019:

] Muebles Equipos Equipos Equipos
Instalaciones y enseres de de diversos Total
computo comunicacién
S/ S/ S/ S/ S/ S/

Costo
Saldos al 1 de enero de 2019 73,771 32,807 41,673 8,311 14,394 170,956
Adiciones - 1,372 - - - 1,372
Retiros (1,123) (1,274) (2,397)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 72,648 34,179 41,673 8,311 13,120 169,931
Adiciones - - - - - -
Retiros - - - - - -
Saldo al 30 de setiembre de 2020 72,648 34,179 41,673 8,311 13,120 169,931
Depreciacién acumulada
Saldos al1 de enero de 2019 (50,938) (16,003) (34,309) (7,446) (12,972) (121,668)
Adiciones (10,472) (3,395) (3,752) (296) (423) (18,338)
Retiros 869 1,274 2,143
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (60,541) (19,398) (38,061) (7,742) (12,121) (137,863)
Adiciones (7.784) (2,564) (1,513) (222) (318)

(12,400)
Retiros - - - - - -
Saldo al 30 de setiembre de 2020 (68,325) (21,962) (39,574) (7,964) (12,439) (150.,263)
Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2019 12,107 14,781 3,612 569 999 32,068
Valor neto en libros al 30 de setiembre de 2020 4,323 12,218 2,099 346 681 19,668

(b) La Sociedad viene tomando una serie de medidas que le permitirdn mejorar su situacién financiera y revertir las pérdidas acumuladas que mantiene porlo que, en opinién dela
Gerencia, ala fecha delos estados financieros, no existe deterioro alguno en los activos a largo plazo; por lo que considera que no es necesario registrar deterioro para esos

activos alafecha del estado de situacion financiera.

©) Al30 de setiembre de 2020y 31 de diciembrede 2019, ningun activo de la Sociedad fue otorgado en garantia.
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8. Activo porderecho de uso, neto, y pasivo por arrendamiento
@) Acontinuaciénsedetallanlosimportesenlibrosdelosactivos porderechodeusoreconocidosy

los movimientos durante el periodo al30de setiembre de 2020y 31 de diciembre de 2019:

S/
Costo
Saldo al 1 de enero de 2019 - Efecto de adopcién de NIIF 16 365,513
Saldo al 31 de diciembre de 2019 365,513
Saldo al 01 de enero de 2020 365,513
Adiciones
Saldo al 30 de setiembre de 2020 365,513
Depreciacién
Saldos al 1 de enero de 2019
Adiciones (84,349)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (84,349)
Saldo al 1 de enero de 2020 (84,349)
Adiciones (63,261)
Saldo al 30 de setiembre de 2020 (147,610)
Costo neto en libros 217,903

(b) Acontinuaciénsedetallanlosimportesenlibrosdelospasivosporarrendamientoylos

movimientos durante el periodoal 30 de setiembre de 2020:

S/

Saldo al1 de enero de 2020- Efecto de adopciéon de NIIF 16 275,197
Intereses, nota 15 8,109
Pagos (69,483)
Diferencia de cambio 21,739
Saldo al 30 de setiembre 2020 235,562
Por vencimiento:
Porcién corriente 88,207
Porcién no corriente 147,354

235,562
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9. Cuentas por pagar comerciales

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Cuentas por pagar comerciales Al 30 de setiembre Al 31 de diciembre

2020 2019

S/ S/
Auditorias 17,250 37,595
Otros 6,456 15,780
Servicios legales y CAVALI - 9,663
Gestion de fondos acreencias - 22

Total

23,706 63,060

10. Remuneraciones, tributos y otras cuentas por pagar

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Remuneraciones, tributos y otras cuentas por Al30 d; setiembre  Al31dediciembre

pagar 020 2019
S/ S/

Vacaciones por pagar 51,089 54,272
Gratificaciones por pagar 32,234 -
Compensacién por tiempo de servicios 28,811 9,686
Impuesto ala renta de quinta categoria 8,179 7,096
Administradoras de Fondos de Pensiones 6,383 6,045
Prestaciones de Salud 3,661 3,449
Contribuciones 2,543 -
Otras cuentas por pagar 65,988 21,514
Total

198,888 102,062
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11.

32

Patrimonio

(a) Capital social

Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el capital social estd representado
por 2,597,226 de acciones comunes, integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal

es un sol por accién.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 21 de marzo de 2019, se acordé el
incremento del capital social de la Sociedad a través de aportes en efectivo por un importe

total de S/270,000.

Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la estructura de participacion

accionaria de la Sociedad es la siguiente:

Porcentajedeparticipaciénsobreel Nidmero de Porcentaje total de
patrimoniodela Sociedad accionistas participacion
50% 2 100%

(b) Patrimonio minimo

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 13 de la Ley de Fondos de Inversién y sus
Sociedades Administradoras - Decreto Legislativo N°862 y en el articulo 130 del
Reglamento de Fondos de Inversién de laSMV, al 30 de setiembre de 2020, el capital minimo
fijado para las sociedades administradoras de fondos de inversién asciende a S/1, 497,992

(5/1,499,725 al 31 de diciembre de 2019).

Asimismo, el articulo 260 de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 101 del Reglamento
de Fondos de Inversién establecen que el patrimonio neto en ningln caso podrd ser inferior
al 0.75 por ciento de la suma de los patrimonios de los fondos de inversién bajo

administracion.

Al 30 de setiembre 2020y 31 de diciembre de 2019, el patrimonio de la Sociedad es superior

adichos limites.
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(c) Reserva legal
De conformidadconlasnormaslegalesvigentes, laSociedad debe alcanzarunmontoigualala
quinta parte de su capital pagado. Estareserva se constituye mediante el trasladoanual deno
menosdell0porcientodesusutilidadesnetasysdélopuedeutilizarse paracompensarpérdidas
osucapitalizacién, existiendoenamboscasoslaobligaciéndereponerla.LaSociedadregistrala
apropiacién de esta reserva en el afio en que la Junta General de Accionistas toma dicho

acuerdo.

12. Gastosde personal

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Al 30 de setiembre Al 30 de setiembre

Gastos de personal 2020 2019

S/ S/
Remuneraciones y vacaciones 504,273 484,776
Gratificaciones 91,215 91,079
Prestaciones de salud 69,915 37,054
Compensacién por tiempo de servicios 51,795 46,390
Bonificaciones 45,333
Otras cargas de personal 623 25,738
Total 763,155 685,037
Numero promedio de empleados 7 6

13. Servicios prestados por terceros

A continuacién se presentala composicién del rubro:

.. Al 30 de setiembre Al 30 de setiembre
Servicios prestados por terceros

2020 2019
S/ S/
Gestién de fondos (a) 142,147 872,037
Honorarios y Auditores 68,018 157,545
Telecomunicaciones 38,436 31,374
Servicios y Mantenimiento de oficinas administrativas 15,124 16,654
Alquileres 26,696 99,774
Otros servicios prestados por terceros (b) 18,049 20,859
Total 308,470 1,198,243
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@) Corresponde al servicio de gestién realizado por su relacionada CAPIA Renta Fija S.A.C.
en relacién a las operaciones efectuadas por los fondos de acreencias por los periodos

del 1de enero a marzo de 2020 y de 1 de enero al 30 de setiembre de 2019.

(b) Al 30 de setiembre de 2020 y de 2019, los otros servicios prestados por terceros
corresponden, principalmente, gastos de viaje, transportes, gastos notariales y cargos

bancarios.

14. Cargasdiversas de gestion

A continuacién se presentala composicién del rubro:

. L Al 30 de setiembre Al 30 de setiembre
Otros gastos diversos de gestion

2020 2019
Depreciacion 75,662 13,860
Tributos 21,981 22,298
Suscripciones 18,732 15,995
Licencias Informaticas 4,954 2,820
Gastos varios 12,775 779
Suministros de oficina (a) 3,908 21,686
Total 138,012 77,438

() Al 30 de setiembre de 2020 y de 2019, corresponde principalmente a los gastos de

suministro de cémputo, limpieza, gastos de cafeteria y gastos no deducibles.

15. Ingresos y gastos financieros

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

. . Al 30 de setiembre Al 30 de setiembre
Ingresos y gastos financieros 2020 2019

S/ S/

Ingresos financieros
Intereses sobre depésitos a plazo 1,118 68

Gastos financieros
Intereses sobre pasivo por arrendamiento, nota 8(b) (8,109) -
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16. Otrosingresos operativos

A continuacién se presentala composicién del rubro:

@

Otros ingresos operativos

Programa Innévate Perd del Ministerio de Produccién

Otros (a)
Total

Al 30 de setiembre

Al 30 de setiembre

2020 2019
S/ S/
63,569
55,361 91,440
55,361 155,009

Corresponde a la atribucién de gastos administrativos como los gastos de telecomunicaciones a

las empresas relacionadas.

17. Situacioén tributaria
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(@) La Sociedad esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de

diciembre de 2019, la tasa del impuesto a las ganancias es de 29.5 por ciento sobre la utilidad
gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores que se calcula con una tasade 5 por

ciento sobre la utilidadimponible.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Pert y las personas naturales estan sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. De acuerdo con el Decreto
Legislativo N°1261, la retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos por las
utilidades generadas a partir de 2017 serd de 5 por ciento cuya distribucién se efectte a partir de

dicha fecha.

(b) De acuerdo a la legislacién tributaria vigente en Perd, los sujetos no domiciliados tributan sélo

por sus ganancias de fuente peruana. En términos generales las ganancias obtenidas por sujetos

no domiciliados por servicios prestados en nuestro pais se encontraran gravadas con el impuesto
a las ganancias con una tasa de 30 por ciento sobre la base bruta, esto en tanto no corresponda
la aplicacién de un Convenio para Evitar la Doble Imposicion (CDI). Al respecto, actualmente Peru
ha suscrito CDIs con la Comunidad Andina, Chile, Canada, Brasil, Portugal, Suiza, México y Corea

del Sur.

Para efectos de los servicios de asistencia técnica o servicios digitales prestados por sujetos no

domiciliados en favor de sujetos domiciliados, resultard indistinto el lugar de prestacion de los
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mismos y en todos los casos se encontrard gravado con el impuesto a las ganancias con una tasa
de 15y 30 y por ciento sobre base bruta, respectivamente. La tasa aplicable a los servicios de
asistencia técnica sera de 15 por ciento, siempre que se cumpla conlos requisitos sefialados en Ia

Ley del Impuesto a laRenta.

(c) La Sociedad esta afecta al impuesto temporal a los activos netos, cuya base imponible esta

constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del periodo anterior al que
corresponda el pago, deducidas las depreciaciones y amortizaciones. La tasa de dicho impuesto
es de 0.4 por ciento, aplicable al monto de los activos netos que excedan de S/1 millén. El citado
impuesto podra ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado
puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del impuesto a las ganancias de los periodos
tributarios de marzo a diciembre del periodo gravable por el cual se pagé el impuesto hasta la
fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el pago de regularizacién del
impuesto a las ganancias del periodo gravable al que corresponda. En caso de quedar un saldo

remanente sin aplicar podra ser solicitado en devolucién.

(d) Por los periodos 2020y 2019, la tasa del impuesto a las transacciones financieras ha sido fijada

en 0.005 por ciento y resulta aplicable sobre los cargos y créditos en las cuentas bancarias o
movimientos de fondos a través del sistema financiero, salvo que la misma se encuentre

exonerada.

(e) Para propésito de la determinacion del Impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de

las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos
de valoracién utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el andlisis
de las operaciones de la Sociedad, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia parala

Sociedad al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019.

Con ladacién del Decreto Legislativo No.1312, publicado el 31 de diciembre de 2016, se modifican
las obligaciones formales paralas entidades comprendidas dentro del ambito de aplicacién de los
precios de transferencia, incorporando tres nuevas declaraciones juradas informativas; la primera
de Reporte Local, la sequnda de Reporte Maestro y la tercera de Reporte Pais por Pais. La primera
vigente a partir del 2017 por las operaciones ocurridas durante el afio 2016 y las dos ultimas a

partir del 2018 por las operaciones ocurridas a partir del afio 2017.
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(f) En julio 2018 se publicé la Ley 30823 en la que el Congreso delegé en el Poder Ejecutivo la

facultad de legislar en diversos temas, entre ellos, en materia tributaria y financiera. En este

sentido, las principales normas tributarias emitidas son las siguientes:

0

(ii)

(iii)

Se modificé a partir del 1 de enero de 2019 el tratamiento aplicable a las regalias y
retribuciones por servicios prestados por no domiciliados, eliminando la obligacién de
abonar el monto equivalente a la retencién con motivo del registro contable del costo o
gasto, debiendo ahora retenerse el impuesto a las ganancias con motivo del pago o

acreditacién de laretribucién (Decreto LegislativoN°1369).

Se establecieron las normas que requlan la obligacién de las personas juridicas y/o entes
juridicos de informar la identificacién de sus beneficiarios finales (Decreto Legislativo
N°1372). Estas normas son aplicables a las personas juridicas domiciliadas en el pais, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 7 de la Ley de Impuesto a la Renta, y a los entes
juridicos constituidos en el pais. La obligacién alcanza a las personas juridicas no
domiciliadas y a los entes juridicos constituidos en el extranjero, en tanto: a) cuenten con
una sucursal, agencia u otro establecimiento permanente en el pais; b) la persona natural
o juridica que gestione el patrimonio auténomo o los fondos de inversién del exterior, o la
persona natural o juridica que tiene calidad de protector o administrador, esté domiciliado
en el pais; c) cualquiera de las partes de un consorcio esté domiciliada en el pais. Esta
obligacién serd cumplida mediante la presentacién a la Autoridad Tributaria de una
Declaracién Juradainformativa, que deberd contener la informacién del beneficiario final y
ser presentada, de acuerdo con las normas reglamentarias y en los plazos que se

establezcan mediante Resolucién de Superintendencia de laSUNAT.

Se modificé el Cédigo Tributario con la finalidad de brindar mayores garantias a los
contribuyentes en la aplicacién de la norma antielusiva general (Norma XVI del Titulo
Preliminar del Cédigo Tributario); asi como para dotar a la Administracién Tributaria de

herramientas para su efectiva implementacién (Decreto LegislativoN°1422).

Como parte de esta modificacidn se prevé un nuevo supuesto de responsabilidad solidaria,
cuando el deudor tributario sea sujeto de la aplicacién de las medidas dispuestas por la
Norma XVI en caso se detecten supuestos de elusién de normas tributarias; en tal caso, la

responsabilidad solidaria se atribuird a los representantes legales siempre que hubieren
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(iv)

colaborado con el disefio o la aprobacién o la ejecucion de actos o situaciones o relaciones
econdémicas previstas como elusivas en la Norma XVI. Tratdndose de sociedades que
tengan Directorio, corresponde a este 6érgano societario definir la estrategia tributaria de
la entidad debiendo decidir sobre la aprobacidn o no de actos, situaciones o relaciones
econdémicas a realizarse en el marco de la planificacién fiscal, siendo esta facultad
indelegable. Los actos, situaciones y relaciones econémicas realizados en el marco de
planificaciones fiscales e implementados a la fecha de entrada en vigencia del Decreto
Legislativo N°1422 (14 de septiembre del 2018) y que sigan teniendo efectos, deben ser
evaluados por el Directorio de la persona juridica para efecto de su ratificaciéon o
modificacién hasta el 29 de marzo de 2019, sin perjuicio de que la gerencia u otros
administradores de la sociedad hubieran aprobado en su momento los referidos actos,

situaciones y relacioneseconémicas.

Se ha establecido asimismo que la aplicacién de la Norma XVI, en lo que se refiere a la
recaracterizacién de los supuestos de elusién tributaria, se producird en los
procedimientos de fiscalizacién definitivaen los que se revisen actos, hechos o situaciones

producidos desde el 19 dejulio de2012.

Cabe sefialar que, mediante el Decreto Supremo N° 145-2019-EF, se aprobaron los
pardmetrosdefondoyformaparalaaplicaciéndelanormaantielusivageneralcontenida
en la Norma XV del Titulo Preliminar del Cédigo tributario, lo cual permitié la plena
vigencia y aplicacién de la Norma XVI a partir del dia siguiente de su aplicacion (06 de

mayo de2019).

Asimismo, precisa que el dolo, la negligencia grave y el abuso de facultades a los que hace

alusién el tercer parrafo del Articulo 16 del Cédigo Tributario carece de naturaleza penal.

Se incluyeron modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, con vigencia a partir del 1 de
enero de 2019, para perfeccionar el tratamiento fiscal aplicable a (Decreto Legislativo

N°1424):

- Lasgananciasobtenidasporlaenajenaciénindirectadeaccionesoparticipaciones
representativasdel capital de personasjuridicasdomiciliadasenel pais.Entrelos

cambios mas relevantes, se encuentra la inclusién de un nuevo supuesto de
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enajenaciénindirecta, queseconfiguracuandoelimportetotaldelasaccionesde
la persona juridica domiciliada cuya enajenacién indirecta se realice seaigual o

mayor a 40,000UIT.

Los establecimientos permanentes de empresas unipersonales, sociedades y
entidades de cualquier naturaleza constituidas en el exterior. A tal efecto, se han
incluido nuevos supuestos de establecimiento permanente, entre ellos, cuando se
produzca la prestacién de servicios en el pais, respecto de un mismo proyecto,
servicio o para uno relacionado, por un periodo que en total exceda de 183 dias

calendario dentro de un periodo cualquiera de docemeses.

El régimen de créditos contra el Impuesto a las Ganancias porimpuestos pagados en
el exterior, para incorporar al crédito indirecto (impuesto corporativo pagado por
subsidiarias del exterior) como crédito aplicable contra el Impuesto a la Ganancias

de personas juridicas domiciliadas, a fin de evitar la doble imposicién econémica.

La deduccién de gastos por intereses para la determinacién del Impuesto a las
Ganancias empresarial. A tal efecto, se establecieron limites tanto a préstamos con
partes vinculadas, como a préstamos con terceros contraidos a partir del 14 de

setiembre de 2018 sobre |la base del patrimonio yEBITDA.

Se han establecido normas para el devengo de ingresos y gastos para fines tributarios a
partir del 1 de enero de 2019 (Decreto Legislativo No 1425). Hasta el afio 2018 no se
contaba con una definicién normativa de este concepto, por lo que en muchos casos se
recurria a las normas contables para su interpretacién. En términos generales, con el
nuevo criterio, para fines de la determinacién del Impuesto a las Ganancias ahora
importara si se han producido los hechos sustanciales para la generacién del ingreso o
gasto acordados por las partes, que no estén sujetos a una condicién suspensiva, en cuyo
caso el reconocimiento se dard cuando ésta se cumpla y no se tendrd en cuenta la

oportunidad de cobro o pago establecida.

(9) La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a las

ganancias calculado por la Sociedad en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién de

la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e impuesto
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general alas ventas de los afios 2015 al 2019 se encuentran pendientes de fiscalizacién por parte

de la Autoridad Tributaria.

Debidoalas posiblesinterpretaciones que la Autoridad Tributaria puedan dar alas normaslegales
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no
pasivos para la Sociedad por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Sociedad y de sus asesores legales,
cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados

financieros al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019.

(h) Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la pérdida tributaria arrastrable

determinada por la Sociedad asciende S/90,902 y S/2,192,489, respectivamente. De acuerdo al
sistema de recuperacién escogido por la Gerencia de la Sociedad, la pérdida tributaria podra
compensarse hasta por un maximo de cuatro afios desde la fecha en que se generé. El monto de
la pérdida tributaria arrastrable estd sujeto al resultado de las revisiones indicadas en el parrafo

(g) anterior.
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0] A continuacién se presenta el movimiento delimpuesto a las ganancias diferido porlos periodos terminados el 30 de setiembre 2020 y 31 diciembre de 2019:

Abono (cargo)

al estado de Abono (cargo) Abono
cambios en el al estado de Al 31 de (cargo) al Al 30 de
Al 1 de enero de  patrimonio, resultados diciembre de estado de setiembre
2019 nota2.2 Integrales 2019 resultados de2020
integrales
S/ S/ S/ S/ S/ S/

Activo diferido
Perdida tributaria (*) 508,611 138,173 646,784 26,816 673,600
Pasivo por arrendamiento 107,826 (26,643) 81,183 (11,692) 69,491
Vacaciones 27,241 (11,231) 16,010 (939) 15,071
Diferencia en tasas de depreciacién 13,412 302 13,714 1,617 15,331
Servicio de auditoria financiera y lavado de activo 6,785 4,308 11,093 (6,004) 5,089
Total 556,049 107,826 104,909 768,784 9,797 778,581
Pasivo diferido
Activo por derecho de uso (107,826) 24,883 (82,943) 18,662 (64,281)
Total - (107,826) 24,883 (82,943) 18,662 (64,281)
Neto 556,049 - 129,792 685,841 28,459 714,300

™) La Sociedad mantiene pérdidas tributarias de los afios 2016, 2017,2018 y 2019, las cuales, en aplicacién de las normas tributarias vigentes, se podran
compensar con utilidades tributarias generadas hasta los afios 2020, 2021, 2022 y 2023, respectivamente. En opinidn de la Gerencia, sobre la base de sus
proyecciones efectuadas y los planes futuros que tienen, ver nota 1, estas pérdidas serdn compensadas con utilidades tributarias de acuerdo con las normas

tributarias vigentes.
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Lacomposiciéndelgastoregistradoporimpuestoalasgananciasenelestadoderesultados

integrales es comosigue:

Al 30 de setiembre Al 30 de setiembre

Impuesto alaRenta 2020 2019
S/ S/
Corriente
Diferido 28,459 142,211
Total
28,459 142,211

18. Restriccionesy garantias

42

De acuerdo conlaLeyy el Reglamento de Fondos de Inversién, existen las siguientes restricciones

aplicablesalasinversionesqueefectlalaSociedadconlosrecursosdelosfondosqueadministra:

@

(b)

©

()

La Sociedad no podrd otorgar garantias, salvo aquellas que establezca la SMV mediante normas

de caractergeneral.

La Sociedad no podra realizar operaciones activas de crédito o anticipos, salvo que medie
autorizaciénexpresadesuComitéde VigilanciadeexistirolaAsambleadeParticipesosetrate

devaloresemitidos o garantizados porel Estado o empresas financieras.

La Sociedad no podrd invertir en acciones de otras sociedades administradoras de fondos
mutuos y/o de fondos de inversidn, administradoras privadas de fondos de pensiones,
sociedades agentes de bolsa, sociedades intermediarias y en otros fondos administrados

por la misma Sociedad.

LaSociedad Administradora debe garantizaradecuadas condicionesdereservay hermetismo
en el manejo de la informacién sobre los fondos administrados, asi como sobre sus

comunicaciones.

Al 30 de setiembre de 2020 la Sociedad tiene bajo su administraciéon el Fondo Renta Variable Perd,

colocado por oferta publica, y los fondos CAPIA Desarrollo Inmobiliario I, CAPIA Acreencias | Fondo

de Inversion Soles, CAPIA Acreencias | Fondo de Inversién Délares, Capia FI Renta Fija B1 Ddlares,

Capia FIRenta Fija B2 Délares, Capia FI Renta Fija B1 Soles y Capia FI Renta Fija B2 Soles, colocados
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por oferta privada. De acuerdo con el Decreto Legislativo N°862 - Ley de Fondos de Inversién y sus

Sociedades Administradoras y el Reglamento de Fondos de Inversiéon y sus Sociedades

Administradoras,contenido enla Resolucién N°029-2014SMV/01 de laSMV, existen las siguientes

restricciones aplicables a las operacionesrelacionadas conlos fondos que administre:

@

(b)

©

La Sociedad, sus directores, gerentes, accionistas con una participacién, directa o indirecta,
mayor al 10 por ciento del capital, los miembros del Comité de Inversiones, asi como toda persona
que participe en las decisiones de inversién o que en razén a su cargo o posicién tenga acceso a
informacién sobre las decisiones de inversién de los Fondos, estan prohibidas de: i) adquirir,
arrendar, usufructuar o explotar en forma directa o indirecta, bienes o derechos de los fondos que
administren, ni arrendar o ceder en cualquier forma a titulo oneroso, los bienes o derechos de la
Sociedad al fondo bajo su administracién; ii) dar préstamos a dichos fondos, excepto que aquellos
participes que no estén vinculados a la administradora ni a la entidad o persona que otorgaria el
préstamo hayan previamente autorizado el mismo asi como sus condiciones; iii) recibir préstamos
o0 garantias con cargo a recursos de los fondos; iv) efectuar cobros directa o indirectamente a los
Fondos por cualquier servicio prestado no autorizado; y, v) ser accionista, director, gerente o

miembro del Comité de Inversiones de otra sociedad administradora de fondos deinversién.

Los gerentes de la Sociedad Administradora, Gestor Externo y los miembros del Comité de

Inversiones de fondos publicos no_podran:

- SeraccionistasdeotraempresaquecuenteconautorizaciéndefuncionamientodelaSMV y
preste servicios, directaoindirectamente, a la Sociedad Administradorao alos Fondos que
estaadministre.

- Prestar servicios, de forma directa o indirecta, a las empresas mencionadas en el numeral

anterior.

Para fines de la aplicacién de lo dispuesto en los numerales anteriores, se tendrd en cuenta
Unicamenteaaquellosaccionistasquedirectaoindirectamenteseantitularesdeldiezporciento
(10%) o mas del capital social de la correspondiente Sociedad o teniendo una participacién

menor, mantienenel controlsobreellas.

Los bienes que integran el activo de un fondo no podran estar afectos a gravdmenes, medidas
cautelares o prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantias otorgadas que

surjan de las operaciones propias de los fondos.
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()

()

Para la administracién de cada fondo, la Sociedad debe contar con un “Comité de Inversiones”,
integrado por no menos de tres personas naturales o de acuerdo a lo establecido en el
reglamento de participaciéon de cada fondo. Dicho comité tiene a su cargo las decisiones de
inversién del fondo. Un mismo “Comité de Inversiones” puede desempefiar funciones respecto
de mas de un fondo mutuo o fondo de inversién administrado por la misma sociedad

administradora encargada.

Asimismo, la Sociedad deberd ser observada porun Comitéde Vigilancia que estaraintegrado
por no menos de tres ni mas de seis personas. No pueden formar parte de dicho érgano los
accionistas, directores y gerentes dela Sociedad, sus cényugesy parientes hasta el sequndo
grado de consanguinidad y primero de afinidad, asi como las personas vinculadas a ellos. Un

mismo Comitéde Vigilanciapuededesempefiarfuncionesrespectodemdasde unfondo.

Al 30 de setiembre de 2020y 31 de diciembre de 2019, los fondos administrados no cuentan con
comité de vigilancia seguiin acuerdo de Asamblea General de fecha 2 de abril de 2018 y 12 de abril
de 2017, respectivamente; los cuales fueron comunicados a la SMV como hecho de importancia

en sus respectivas fechas.

Corresponde alComité de Vigilancia: (i) vigilar que laSociedad cumpla, respecto de los fondos,
con lo dispuesto en la Ley, el reglamento de participacion y los términos de colocacidn; (ii)
verificarquelainformaciénproporcionadaalosparticipesseaverazyoportuna; (iii) verificarlas
accionesseguidasrespectoalasobservacionesyrecomendaciones delosauditores externos
delos fondos; (iv) convocar a Asamblea General de Participes para dar cuenta de su gestiény
cuando, en ejercicio de sus funciones, lo considere necesario; y, (v) las_ demds que se

establezcan enelreglamentodeparticipaciénole deleguela AsambleaGeneral deParticipes.

Al30 de setiembre de2020y31diciembrede 2019, enopiniéndelaGerencia, laSociedad ha cumplido

conlas restricciones antesmencionadas.
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Gestion de capital

El objetivo de la Sociedad cuando gestiona su capital es un concepto mas amplio que el “Patrimonio” que
se muestra en el estado de situacién financiera, dicho objetivo es salvaguardar la capacidad de la
Sociedad para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los accionistas; y
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo y crecimiento de sus actividades.

La adecuacién del capital de la Sociedad cumple también con los requisitos de capital minimo exigidos

por la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV), que se indican en la nota 10(b).

Al 30 de setiembre de 2020 y 31 diciembre de 2019, no han existido cambios en las actividades y

politicasdemanejo de capital enla Sociedad.

Objetivos y politicas de gestion de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Sociedad esta expuesta a riesgos de mercado, de crédito y
operativo; los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico parala Sociedad y cada persona dentro de la misma es responsable por las exposiciones de riesgo

relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién

estratégica de la Sociedad en coordinacién con sus accionistas.

Estructura de gestion deriesgos -
La estructura de gestion de riesgos tiene como base al Responsable de la Gestién de Riesgos,
Directorioyla Gerencia delaSociedad, que son losresponsables deidentificary controlarlosriesgos

encoordinaciénconotrasareascomoseexplicaa continuacion:

(i) Responsable de la Gestién de Riesgos
El Responsable de la Gestién de Riesgos es el responsable de monitorear las politicas
establecidas por el Directorio e informar cualquier vulneracién a las mismas.

(i) Directorio -
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio

proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para dreas

especificas.
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(i)  Gerencia General-
La Gerencia General es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y, sobre la base
de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos antes indicados siguiendo las politicas
aprobadas por el Directorio. Los aspectos mas importantes para la gestidn de estos riesgos son:
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el riesgo de gestién de

fondos.

(iv)  Operacionesy Planeamiento-

Las dreas de operaciones y planeamiento son responsables de administrar diariamente el flujo
de fondos de la Sociedad, tomando en cuenta las politicas, y procedimientos establecidos tanto
por el Directorio y la Gerencia de la Sociedad con la finalidad de asegurar la exactitud y veracidad

de los datos contables, los cuales son utilizados por la direccién para la toma de decisiones.

Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito o el riesgo de incumplimiento de terceros, se controla mediante la implementacién

de aprobaciones de créditos, limites y procedimientos de monitoreo.

Los activos de la Sociedad que se encuentran potencialmente expuestos a concentraciones
significativas de riesgo crediticio corresponden al efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas

por cobrar comercialesylascuentasporcobrardiversas.

En opinidn de la Gerencia de la Sociedad, al 30 de setiembre de 2020y 31 diciembre de 2019, no se

consideraque dichasconcentracionesimpliquenriesgosinusuales parasusoperaciones.

Riesgo operacional -

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida que surge de la falla de sistemas, error humano, fraude o
eventos externos. Cuando los controles internos no funcionan, los riesgos operacionales pueden dafiar
la reputacién, tener consecuencias legales o reglamentarias, o producir pérdidas financieras. La
Sociedad no puede tener como objetivo eliminar todos los riesgos operacionales; sin embargo, a través
de una matriz de control y monitoreando y respondiendo a los riesgos potenciales, la Sociedad puede
manejar estos riesgos. Los controles comprenden principalmente accesos, autorizaciéon y

procedimientos de conciliacion, capacitacién de personal y procesos de evaluacion.

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance derivadas de movimientos
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en los precios de mercado. Estos precios comprenden tres tipos de riesgo: (i) tipo de cambio, (ii) tasas de

interés y otros. Todos los instrumentos financieros de la Sociedad estan afectados por estos riesgos.

Losandlisisde sensibilidad que se muestranenlassiguientes seccionesserelacionan conla posicién

delaSociedadal 30 de setiembre de2020y31dediciembre de 20189.

Las sensibilidades en el estado de resultados integrales es el efecto de los cambios asumidos en el

riesgo de mercado respectivo. Esto se basa en los activos y pasivos financieros mantenidos al 30 de

setiembre de 2020y 31 de diciembre de 2019.

(M

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctué por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia es la
responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al riesgo cambiario global de
la Sociedad. El riesgo cambiario surge cuando la Sociedad presenta descalces entre sus
posiciones activas, pasivas del estado de situacién financiera en moneda extranjera que estdn
expresados al tipo de cambio delafechadel estadode situacién financiera. Cualquier devaluacién
o revaluacién de la moneda extranjera afectaria el estado de resultados integrales. La Gerencia

monitorea este riesgo a través del analisis de las variables macro-econdmicas del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Sequros y Administradoras de Fondo de
Pensiones. Al 30 de setiembre de 2020, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre
para las transacciones de compra y venta por cada délar estadounidense era de S/ 3.595 y S/
3.599, respectivamente (S/3.311 para la compra y S/3.317 para la venta, al 31 de diciembre de
2019).
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Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, |la Sociedad tenia los siguientes

activosy pasivosen monedaextranjera:

Al 30 de setiembre

Al 31 de diciembre

2020 2019
uss uss$
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 116,936 78,502
Depésitos a plazo 50,375 50,000
Cuentas por cobrar comerciales 31,459 69,798
198,770 198,300

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (962) (4,400)
Remuneraciones, tributos y otras cuentas por (12,083) (7,584)
pagar
Pasivo por arrendamiento (65,452) (83,116)

78,497) (95,100)
Posicion activa, neta 120,273 103,200

LaGerenciadelaSociedadhadecididoasumirelriesgodecambioque generasuposiciénen

moneda extranjera, por lo que no ha realizado operaciones de cobertura con productos

derivados.

Durante el periodo del 1 de enero al 30 de setiembre de 2020, la Sociedad ha registrado una

ganancia neta por diferencia en cambio por S/29,663 (pérdida neta por S/3,185 durante el

periodo del1 de enero al 30 de setiembre de 2019), la cual se presenta en el rubro “Diferencia

en cambio, neta” del estado de resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra el analisis de sensibilidad de los délares estadounidense en sus

activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados. El andlisis determina el efecto de

una variacién razonablemente posible del tipo de cambio del délar estadounidense,
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(ii)

(iif)

considerando las otras variables constantes en el estado de resultados integrales antes del
impuesto a las ganancias. Un monto negativo muestra una reduccién potencial neta en el
estado de resultados integrales, mientras que un monto positivo refleja un incremento

potencial neto.

Cambio en Efecto en resultados antes de
Anélisis de sensibilidad tasas Impuestos

de cambio

% Al 30 de setiembre 2020
S/

Devaluacion -
Délar estadounidense 5 (22,129)
Délar estadounidense 10 (44,258)
Revaluacioén -
Délar estadounidense 5 22,129
Délar estadounidense 10 44,258

Riesgo de tasa deinterés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien por cambios en las tasas de interés del mercado. La
Sociedad no esta expuesta al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
relacionados a sus instrumentos financieros activos ni pasivos dado que estos son

principalmentedecortoplazoy no devenganinterés.

Riesgo de liquidez-

ElriesgodeliquidezeselriesgodequelaSociedadno puedacumplirconsusobligacionesde
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando
sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones

frente a terceros.
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La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtenciéndelineasdecrédito y/o manteniendolos excedentesdeliquidez, lo cual le permitea

la Sociedad desarrollar sus actividadesnormalmente.

En general, todos los pasivos financieros de la Sociedad tienen un vencimiento contractual
menor a 120 dias. Elriesgo de liquidez no tiene que ver con los pasivos sino con la liquidez que
otorgan los instrumentos financieros adquiridos (activos), es decir qué tan rdpido se puede
hacer liquidos los activos en caso de contingencias. Para administrar el riesgo, la Gerencia de
la Sociedad periédicamente evalla la viabilidad financiera de los fondos que administra y

cuenta con el apoyo que le brindan sus accionistas.

Riesgo de gestion de fondos

La Sociedad proporciona servicios de administracién de fondos y asesorias. La Sociedad cuida las

restricciones y limites detallados en los reglamentos de participacién de los fondos que administra.

De esta manera, a través del Comité de Inversiones, se establecera las estrategias adecuadas para

manejar un riesgo adecuado en la gestion de los fondos de inversién administrados.

21. Valor razonable de instrumentosfinancieros

@

El valor razonable-

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado
0 un pasivo liquidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello, en una transaccién
corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha. De acuerdo con las

NIIF el valor razonable puede ser determinado segun los siguientes niveles de jerarquia:

Nivel 1-

Losinstrumentosfinancierosincluidosenestacategoriasonaquellosquese midensobrela
base de cotizaciones obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se
consideracomo cotizado en un mercado activo si los precios son facil y reqularmente
disponibles de un mecanismo centralizado de negociacién, agente, corredor, grupo de
industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen

regularmentedetransaccionesenel mercado.
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(b)

Nivel 2 -

Los instrumentos financieros incluidos en la categoria de Nivel 2 son medidos en base a
factores de mercado. Esta categoria incluye instrumentos valuados utilizando precios de
mercado de instrumentos similares, ya sea de mercados activos o no, y otras técnicas de
valuacién (modelos) en donde todos los datos significativos son directa o indirectamente

observables en el mercado.

Nivel 3 -

Los instrumentos financieros incluidos en el Nivel 3 son medidos utilizando una técnica
de valoracién (modelo interno), basado en supuestos que no son soportados por precios
de transaccionesobservablesenelmercadoactual paraelmismoinstrumento, nibasadoen

datos de mercadodisponibles.

Para activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Sociedad determina si se han producido transferencias
entre los diferentesnivelesdentrodelajerarquiamediantelarevisiéndelacategorizaciénal
finaldecada periodo de reporte. Al 30 de setiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la
Sociedad no mantiene activos o pasivos reconocidos a valor razonable sobre una base

recurrente.

Para propdsito de las revelaciones de valor razonable, la Sociedad ha determinado las clases
de activo y pasivo sobre la base de |la naturaleza, caracteristicas y riesgos del activo o pasivo

y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Activosy pasivos financieros no registradosa valor razonable -
Dentro de esta categoria se encuentran el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por

cobrar comerciales, cuentas por cobrar diversas y los pasivos en general.

Al 30 de setiembre de 2020 y 31 diciembre de 2019, la Gerencia realiza una comparacién

entre los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros
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presentados en el estado de situacion financiera. De acuerdo a la evaluacién realizada por la
Gerencia, los valores razonables de estos instrumentos financieros se aproximan a sus
valores registrados en libros a dichas fechas, debido principalmente a que sus vencimientos
son sustancialmente de corto plazo. Con respecto alos activos no corrientes, estos devengan
los intereses sustancialmente a tasas de mercado por lo que sus valores en libros no tienen

una diferencia importante con sus respectivos valores razonables.

22. Hechos posteriores

Con posterioridad al 30 de setiembre de 2020 y a la fecha de presentacién del este informe, no han
ocurrido eventos o hechos de importancia que requieran ajustes o revelaciones a los Estados

Financieros al 30 de setiembre de 2020.

Debido a la pandemia de Covid-19 a nivel mundial, el Gobierno Peruano viene tomando diferentes

medidas para hacer frente a la propagacién del COVID-19 en el Perd.

A la fecha de este informe, la Sociedad ha tomado todas las medidas oportunas para asegurar sus
procesos y mantener la continuidad de sus operaciones en la gestién de sus fondos de inversién, asi
como en la atencién a sus clientes e inversionistas. Sin embargo, sus operaciones podrian verse
afectadas, y por ende sus resultados y situacién financiera, por la menor actividad econémica en el
Perd y en el exterior como consecuencia de las diferentes medidas que vienen decretando los

gobiernos para enfrentar esta pandemia.
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