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NO MAS INCERTIDUMBRE EN UN PAIS POBRE

La prensa y el Congreso han generado un contrapeso a las malas practicas del nuevo
gﬂbi-:rnu, pero eso no es suficiente para crear un entorno positivo.

os acercamos a fin de afo y la incer-
N tdumbre sigue siendo la norma en

el Peni. Esma incerddumbre tiene
efectos inmediatos ¥ constantes. Y, mientras
persista, Ia“|:l-1'j.1'na’1 p-urri:sg:rltaldclus
inversionistas sepuira alta y ellos buscaran
hacer inversiones de coreo plazo, que les ge-
neren retornos rapidos y con liquidez. Mas
incertidumbre, mas riesgo.

Esto queda daramente demostrado en
lo que han hecho las empresas listadas en |a
bolsa, que son un grupo pequeno de todas
las firmas peruanas, pero altamente repre-
sentativo de cada sector. Con data al 3 de
didembre (o sea, falta para fin de afo), ya
se hablan repartido en dividendos en cash
5/ 31.065 millones para este 2021, compa-
rado con los casi 5/ 22,000 millones en ]
2019 y con los 5/ 7.877 millones del 2015.

Esto es muy bueno para los inversionistas
que recibimos cash de parte de nuestras in-
versiones, y pagos clevados, pero muy malo
para el pais cuando el resultado es menos
inversion de larpo plazo. Mucho de este cash
citabap:nsadu £n iNVersiones Nuevas, en
ampliadones de capaddad de produccicn,
en plantas, fabricas, almacenes, centrales
de :n:rgla, edificios, restaurantes, minas,
madquinaria, etc., todo lo ciual iba a generar
miles de nuevos puestos de trabajo formales,
bien remunerados, con todos los benchdos
de ley. Hoy la “incertidumbre” esta matando
esa posibilidad.

Imaginense que estan encaminando una
inversion de US$ 4.400 millones y se ente-
ran por la prensa de que lE.PI'ElTHEr ha anun-
cado que va a cerrar minas, sin ningiin aviso
previo ni analisis, ¥ basandose en un tema
idenldgico antiminero mas que en otra cosa.

Este caso es emblematico, porque este
ano la recandadién por impuestos mineros
scrilamﬁsaltadcmdalahismriap:n;ma.
la que termina pagando buena parte de
los gastos del Estado en salud, educadidn,
policla, ministerios, fundonarios pablicos,
cultura, medio ambiente, carreteras, etc.

En vez de promover que se reinvierta en
mas minas, que s Fencren mas fqueza ¥
ms trabajo formal, jquicren cemrarlas! Ese
grado de incertidumbre y de poca visidn de
futuro = lo que hace que los palses retro-
cedan ¥ que su pobladén —espedalmente
los mas pobres— termine con peores ingre-

sos y servicios mas deficientes.
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ano 20227 Lamentablemente, localmente
no se ve una reducdén en :Igradud-l:m-
certidumbre, sino un escenario convulsio-
nado en el ambiente politico, como el de
los dltimos cuatro ahos, en que el Gobier-
no de hoy no sabe hada dénde ir y resulea
chantajeado por su propio partido para no
ser sacado del carpo.

Por otro lado, la prensa y el Congreso
han generado un contrapeso a las malas
practicas del nuevo pobiemo, pero eso no
es suficiente para crear un entorno posi-
tivo. Entonces, para el 2022 esperamos
un crecimiento malo para el pals, baja
inversién y poca aeadién de nuevos em-
pleos formales (salvo turismo, que debe
rebotar).

Desde otra perspectiva, al haber poca
inversion, se debe venir un enfoque en
reduccion de costos, lo que leva a mejoras
en los margenes de las empresas por bis-
queda de mas ehciendas, digitalizacidn,
robotizacion, comerco electronico ¥ re-
partos altos de dividendos, lo que deberla
atraer a los inversionistas que buscan alwos
dividendos, sobre todo ahora que las tasas
de interds estan tan bajas. Hay empresas
que el préximo afo (si no suben los im-
puestos) deberian papar entre 7% y 10%
en dividendos, lo que las hace muy sexis.

#ué deberia buscar un Gobierno de
un pals pobre? Crecer la torta, recaudar
lo mas que se pueda sin frenar la capad-
dad de hacer crecer la torta, distribuir de
manera muy chdente lo recandado para
generar altos niveles de educacion y salud,
e igualar las oportunidades para todos.
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