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El portatolio estatico de 60 acciones/40 bonos murid. Las tasas de interés de corto plazo en
Estados Unidos seguiran subiendo hasta superar el 2%, probablemente en un par de anos.

n nuestra ultima columna senala-
mos que el 2021 fue un parteaguas
y que el mundo es otro, afirmando
que los anos que venian iban a ser mucho
mas voldtiles. Y eso era pensando en el
mundo de las inversiones. Pero la realidad
es que todo cambid, y el mundo financiero
es reflejo de lo que pasa en la economia, en
la sociedad y en la politica global. Es decir,
los efectos de uno se traspasan al otro y
viceversa.

La horrorifica invasién de Rusia a Ucra-
nia (segundo pais mas grande de Europa)
es una prueba de esta volatilidad imprede-
cible. Ningtin analista de ningtin banco lo
vio venir. ;Por qué invadi6? Porque le pro-
voco (a Putin), porque puede, porque quie-
re, porque es el bully de Europa, jugando
con miles de vidas humanas.

En el futuro préximo el mundo em-
pezara a gastar mads en armamento para
defenderse de paises como Rusia en vez
de usar ese dinero en mejorar calidad de
vida. Alemania ya anuncié un incremento
masivo en gasto militar. Los grandes “gana-
dores” son los dictadores, los traficantes de
armas, las empresas que las fabrican y los
que viven del caos. El llamado “regreso de
la Guerra Fria”.

Y hay mds cambios en los que hay que
poner el foco. El potencial regreso de la
energia nuclear en Europa, la aceleracion
del cambio de la matriz energética a reno-
vables, una inflacién mucho mas alta de lo
esperado este afo, el riesgo recesionario, el
regreso de un nacionalismo productivo, el
fin del ciclo de apertura comercial global,
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el aumento del precio de trigo, soya, maiz,
petréleo, afectando a las personas con me-
nos ingresos, lo que aumentara la convul-
sién social, y muchos etcéteras mds. Sumen
el efecto de la tecnologia, que juega un rol
importantisimo. Ahora estos desarrollos se
dividiran en dos bloques (Estados Unidos y
China); ya hemos visto como, a los seis dias
de empezada la invasién, Elon Musk dio
internet gratis a algunos lugares en Ucrania
por medio de Starlink.

Todos los portafolios globales tenian
algtin nivel directo o indirecto de Rusia
en sus portafolios. Siendo la undécima
economia mas grande del mundo (ahora

caerd fuertemente) es casi imposible que no
se haya tenido exposicion. Es por eso que
nosotros resaltamos este ano la importancia
de tener cash o inversiones de renta fija de
corto plazo, porque la elevada volatilidad
tenfa que ser compensada y los precios no
lo reflejaban.

La usual salida para reducir riesgo
es cash, diversificacion o derivados. La
inflacién te come el cash y extrema diver-
sificacion te lleva a tener un portafolio tan
amplio que no haces basicamente ninguna
apuesta especifica, por lo que mejor es
comprar deuda y un ETF de acciones pa-
gando 0,02% y no un asesor que te puede
costar entre 0,6% y 1% anual, entre todos
los gastos asociados. Si un asesor te dice
que mejor es no hacer nada es que no tiene
idea de qué hacer. Tener un asesor involu-
cra recibir un valor agregado que, por lo
menos, pague por su Servicio.

Exijan buen servicio, oportuno, con
ideas propias, con productos diversos de
distintos managers que compensen los ries-
£os que se asumen, sin conflictos de intere-
ses. En otras palabras, “que no se la lleven
eratis”. Vuelvo a afirmar que el portafolio
esttico de 60 acciones/40 bonos murid.
Las tasas de interés de corto plazo en
Estados Unidos seguirdn subiendo, proba-
blemente un par de anos, yendo de 0,25%
a encima de 2%. Eso es un montén. El
costo de crédito va a subir y eso afecta a los
negocios apalancados. Tomen decisiones
mirando dos anos hacia adelante y no 10
anos para atrds, que el mercado se adelanta
mucho y el mundo cambié.
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